TRIBUTARIO :

Hedge: diferentes conceitos e
inferéncias

‘ Contabil Tributario

Luciana Aguiar
Mestre FGV 1\

IBET

Instituto Brasileiro de Estudos Tributarios




XIV CONGRESSC

DE ESTUDOS TRI

5
«d

Riscos e incertezas:

Conceito: probabilidade de perda relacionada ao processo de decisao, ou a
falta de acao, sobre um evento interno ou externo, ao qual esta associado um
certo grau de incerteza.

Derivativos: principal instrumento de hedge.

Administracao diligente: planeja e executa estratégias financeiras para reduzir
0S riscos a niveis aceitaveis.
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Visao Econ6mica - Hedge

= Objetivo: Reduzir incertezas: inerentes as atividades empresariais,
considerando volatilidades provaveis e usuais para uma empresa em
continuidade, de forma ampla e prospectiva

* |mperfei¢des (risco de base): por descasamento de item subjacente e operacao
financeira (datas, oferta de produtos habeis a protecao)

=)

Operagoes usuais
« que precisam ser
protegidas

(item subjacente)

Hedge Natural

* HULL, John C. I BET
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Visao Contabil — Hedge Accounting - CPC38 e CPC48 (a partir de 2018)

= O que é? metodologia especial para que as DF’s reflitam de maneira
adequada, em regime de competéncia, as operacdes de protecao e
protegida

= Adog¢ao opcional

= Principal objetivo: refletir a esséncia econdmica e o reconhecimento
simultaneo dos resultados das operacdes

= Objeto de hedge: ativo ou passivo reconhecido, compromisso firme nao
reconhecido, transacao prevista altamente provavel ou investimento no
exterior

= Categorias do hedge: fluxo de caixa, valor justo, investimento liquido no

exterior I BE‘I‘
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Visao Contabil — Hedge Accounting - CondigOes para qualificagcao

e operagdes de e estratégia e expectativa e avaliacao
protecao e e identificacdo do provavel ou continua e
protegidas instrumento de altamente prospectiva

* risco especifico hedge e do eficaz e retrospectiva
identificado e item protegido, e consisténcia guanto a
designado e natureza do dos resultados eficiéncia

risco com a

estratégia de

gestao e risco
originalmente
documentada

e avaliacdo da
aderéncia aos
requisitos de
efetividade
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Eficacia de hedge

CPC38: intervalo =
de 80 a 125%: alteragdes no compensadas

valor justoou  por alteracdes

expectativa no :
nos fluxos de no valor justo

INIcio d?s caixa da ou nos fluxos
operagges eem posicio de caixa do
avaliagdes coberta instrumento
subsequentes se de hedge

mantiver provavel

CPC48: requisitos
Menos rigorosos e
mais qualitativos
(relacdo econdmica,
consisténcia entre a
designacao e a
estratégia de
administracao de
risco, etc)

IBET

Instituto Brasileiro de Estudos Tributarios




~ Operacgoes de
protecao

Operacoes
protegidas

(derivativos, hedge

(fluxo de caixa,
natural)

exportacoes,
empréstimos)
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Visao Contabil — Hedge Accounting — Caso Petobrads

Processo CVM n2 RJ2013/7516 - refazimento das DFs exercicios findos em 31.12.2013,
31.12.2014 e 31.12.2015

Alegac¢ao CVM (SEP):

(i) ndo atendimento dos critérios
na designacao

(ii) indicios de que as relacdes
hedge ndo seriam efetivas
prospectiva e retrospectivamente

(iii) Transacdes teriam deixado de
ser altamente provaveis
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Visao Tributaria: hedge, uma finalidade!

Conceito legal

* Lei 8981/95, art. 77 (inspiracdo no
conceito econdmico)

* Regulamentagdo: IN 1700 (art. 170
e 108)

* Objeto de hedge: direitos e
obrigacbes contratadas com riscos
inerentes as oscilagdes vinculadas a
itens relacionados as atividades
operacionais

Aspectos Tributarios

* Tratamento tributario: depende
da razao pela qual se contrata e
do recinto onde se contrata a
operacao (bolsa ou balcao
organizado)

* Resultados Hedge: tributados
juntamente com os demais
resultados da sociedade (IRPJ e
CSLL)

e Controle em separado: renda
variavel ndo vinculada a cobertura
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Visao Tributdria - Condi¢des cumulativas para Hedge (IN 1700)

¢ Valores de exposicao ao e Politica de e Variagdes no valor justo ¢ Nao atendimento ou
risco relativo aos itens gerenciamento de risco do instrumento de na falta de
objeto de hedge, e Metodologia utilizada hedge e do item comprovacgao:

e Correlacdo das na apuracdo dos protegido: computadas deducdo de perdas
operacdes de forma valores no mesmo periodo de limitada aos ganhos
clara e inequivoca, na « Suporte iddneo e habil apuracao auferidos em outras
data da contratacdo da a comprovar a operacGes de renda
operagdo; normalidade e variavel
compatibilidade das necessidade das
operagﬁes praticadas operag(“jes
inclusive quanto a o BeauEes des
e e e PO operases
classificagdo e l(ilz(;lieét:;ég)otas de
mensuragao

 Registro contabil
aderente a norma
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Visao Tributaria: hedge uma finalidade!

Conceito legal

* Base legal: L 8981/95, art. 77

“operacdes destinadas, exclusivamente,
a protecdo contra riscos inerentes as
oscilagcoes de preco ou de taxas, quando
0 objeto do contrato negociado

a) estiver relacionado com as atividades
operacionais da pessoa juridica;

b) destinar-se a protecdo de direitos ou
obrigacgdes da pessoa juridica.”

IN 1700 - Reflexoes

» “efetividade”: qual seria o seu
significado?

 Comprovac¢ao da correlagao ou
designag¢ao: o que seria suficiente para
comprovar a “destinacao”, termo
adotado pelo dispositivo legal?

» “operagoes destinadas a hedge”:
precisam ter sua destinacao confirmada
periodicamente ao longo da vida de cada
operacado para que sejam aplicaveis as

disposicoes do art. 777
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Visao Tributaria: jurisprudéncia

Acordao n2 1402-002.115 (Cargill) -
MERCADO DE RENDA VARIAVEL.
PERDAS. HEDGE. COMPROVACAO.
Tendo a Recorrida comprovado que
as perdas por ela suportadas sao
dedutiveis, por decorrem de
operacdes financeiras realizadas no
mercado interno (BM&F e CETIP) e
no exterior (...) com finalidade de
cobertura (hedge), exonera-se a
exigéncia correspondente. (...).

Ac. 1402-002.181 (A.M.C. TEXTIL
LTDA.). PERDAS COM SWAP. Quando
nao se prova que a operagao no
mercado de derivativos se relaciona a
protecdao dos direitos e obrigacdes da
contribuinte, fica descaracterizado o
proposito de cobertura de risco
(hedge) da operacao. Nesse caso, para
fins de dedutibilidade na
determinacao do lucro real, impode-se
o reconhecimento das perdas
apuradas em operacoes de swap
somente até o limite dos ganhos (...)
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MA TRIBUTARIO.

Econémico Contabil Tributario
Objeto de Riscos em geral ativo ou passivo reconhecido direitos e obrigacoes ja
hedge compromisso firme nao contratadas
reconhecido,
transacao altamente provavel
ou
investimento liquido em
operagao no exterior
Exemplo taxas de juros, de precos de titulo ou valor mobiliario, de mercadoria, de taxa de cambio
e de indices
Documentagao documentacgao robusta das operagdes, da estratégia e do testes de
efetividade
Efetividade n/a Avaliacdo continua (prospectiva e | Avaliagao na contratagao (lei —
retrospectiva) “destinadas”)
Avaliagdo prospectiva e
retrospectiva —IN 1700
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