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Riscos incertezas

Conceito probabilidadede perda relacionadaao processode deciséo,ou a
falta de acdo,sobreum eventointerno ou externo, ao qual estdassociadaim
certograudeincerteza

Derivativos principal instrumento ddéedge

Administracaodiligente: planejae executaestrategiasfinanceirasparareduzir
osriscosa niveisaceitaveis
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Visdo EconbmicaHedge

A Objetivo: Reduzir incertezas inerentes as atividades empresariais,
considerandovolatilidades provaveise usuaispara uma empresaem
continuidade,de forma amplae prospectiva

A Imperfeicdes(risco de base) por descasamentale item subjacentee operacdo
financeira(datas,oferta de produtoshabeisa protecao)

Operacgoes usuais
- « que precisam ser
protegidas
' (item subjacente)

Hedge Natural
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Visao Contabi¢ HedgeAccounting- CPC38 e CPC48 (a partir de 2018)

A Oque é?metodologiaespeciaparaque asDFs reflitam de maneira
adequadagem regimede competénciaasoperacbesde protecaoe
protegida

A Adocaoopcional

A Principal objetivo: refletir a essénciaecondmicae o0 reconhecimento
simultaneodosresultadosdasoperacoes

A Objeto dehedge: ativo ou passivo reconhecidepmpromissdirme nao
reconhecidofransacaqorevista altamente provavel aavestimento no
exterior

A Categorias do hedgdluxo de caixa, valor justo, investimento liquido no

exterior I BET
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Visao Contabif HedgeAccounting- CondicOes para qualificacao

woperacoesle
protecao e
protegidas

wriscoespecifico
identificado e
designado

westratégia wexpectativa wavaliacao

widentificacdo do provavel ou continua e
instrumento de altamente prospectiva
hedge edo eficaz wretrospectiva
item protegido, wconsisténcia guanto a

wnatureza do dos resultados eficiéncia

risco com a

wavaliacéo da estrateégia de
aderéncia aos gestao e risco

requisitos de originalmente
efetividade documentada
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Visdo Contabif HedgeAccounting

CPC38intervalo
de 80 a125%
expectativano
inicio das
operacoes e em
avaliacoes
subsequentes se
mantiverprovavel

Eficacia dehedge

alteracbes no compensadas
valor justo ou por alteracoes
nos fluxos de no valor justo

caixa da ou nos fluxos

posicao de caixa do

coberta instrumento
de hedge

CPCA48requisitos
Menos rigorosos e
maisqualitativos
(relacao econdmica,
consisténcia entre a
designacao e a
estratégia de
administracao de
risco,etc)
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— Operacoes de
protecao

(derivativos, hedge
natural)

Operacoes
protegidas
(fluxo de caixa,

exportacoes,
empréstimos
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Visdo Contabit HedgeAccountingg CasoPetobras

Processo CVM n° RJ2013/751ffazimento da®PFsexercicios findos em 31.12.2013,
31.12.2014 e 31.12.2015

Alegacado CVM (SEP):

(i) ndo atendimento dos critérios
na designacéao

(i) indicios de que as relagbes
hedge nao seriam efetivas
prospectiva e retrospectivamente

(iif) Transacgoes teriam deixado de
ser altamente provaveis




Visao Tributaria: hedge, uma finalidade!

Conceito legal

ALei8981/95, art.77 (inspiracdo no
conceito econGmico)

ARegulamentac&otN 1700 (art. 170
e 108)

AObjeto de hedge  direitos e
obrigacGescontratadas com riscos
inerentesas oscilagcfesinculadasa
itens relacionados as atividades
operacionais

Aspectos Tributarios

A Tratamentotributario : depende
da razao pela qual smntrata e
do recinto onde se contrata a
operacéao (bolsa ou balcéo
organizado)

AResultados Hedgeributados
juntamente com os demais
resultados dasociedade (IRPJ e
CSLL)

A Controleem separadorenda
variavel ndo vinculada a cobertura
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Visao Tributaria Condicoesumulativas para Hedge (IN 1700)

wValores de exposicdo ao  wPolitica de wVariacdes no valor justo  wN&o atendimentoou
risco relativo aos itens gerenciamento de risco do instrumento de na falta de
objeto de hedge, wMetodologia utilizada hedgee do item comprovacao:
wCorrelacdo das na apuracédo dos protegido:computadas deducaode perdas
operacoes de forma valores no mesmo periodo de Iimita_da aos ganhos
clara e inequivoca’ na wSuporte iddneo e habil aguragéo auferldgs em outras
data da contratac&o da a comprovar a operacoes de renda
operacao; normalidade e variavel
compatibilidade das necessidade das
operacOes praticadas operacoes

inclusive quanto a
valores e volumes,
variacdes eritérios de
classificacdo e

wDocumentos das
proprias operacdes
(boletos, notas de

~ liquidacao) _
mensuragao wRegistro contabil Conformidade com a
aderente a norma L. 12.973,

arts. 13 e 14?



