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CONSIDERACOES PRELIMINARES

O usufruto, regulado pela lei civil, aplica-se tanto aos
bens méveis quanto aos bens iméveis. Nosso direito admite
que, com usufruto, sejam gravados quaisquer bens, inclusive
as acoes de sociedades, eis que, a essa pratica, ndo existe qual-
quer vedacio legal. Nesse andar, portanto, constituir usufruto
de acodes a terceiro ou promover a doacao de agées com reser-
va de usufruto sio préaticas perfeitamente licitas e reconheci-
das pelo direito patrio.

Regulam o usufruto os artigos 1.390 a 1.411 do Cédigo Ci-
vil (Lei n° 10.406/2002), que estabelecem os direitos e deveres
tanto do usufrutuario quanto do nu-proprietario. No direito

1. Doutora em Direito Tributario pela PUC/SP. Mestre em Direito Tributério pela
PUC/SP, Professora e Conferencista do IBET. Advogada.
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societério, particularmente quanto ao usufruto de agoes de
sociedade, versam os artigos 40; 100, inciso I, alinea f; 114; 169,
§ 2°; 171, § 5° e 205 da Lei n® 6.404/76, a Lei das Sociedades
por Acgdes.

De acordo com a doutrina do Direito Civil, o usufruto
classifica-se como um direito real (artigo 1.225, IV do Cédi-
go Civil) e é conferido, pelo proprietdrio de uma coisa, a um
terceiro, para que este dela retire, temporariamente, os fru-
tos e utilidades, sem alterar a sua substdncia. Ao instituir o
usufruto, o proprietario defere a posse direta da coisa ao usu-
frutuério, para que este dela desfrute, ficando o proprietéario
com a nua-propriedade. O usufruto nao é, desse modo, uma
restricdo a propriedade, mas uma restrigido a posse direta, eis
que é um terceiro quem desfruta da coisa alheia?.

O nu-proprietario conserva apenas a faculdade de dispor
da coisa (jus abutendi ou jus disponendi), mas concede ao usu-
frutuario o direito de explora-la economicamente, recebendo
os frutos e utilidades que ela produz (jus utendi e jus fruendi).

O usufruto pode recair sobre coisas méveis, iméveis ou
sobre um patrimoénio. Recaindo sobre coisa mével, ndo pode
ela ser fungivel nem consumivel, eis que o usufrutuario deve
conservar a substincia da coisa para o nu-proprietario. Po-
dem ser objeto de usufruto os bens corpéreos ou incorpdreos,
a exemplo de patentes de invencgao, obras de arte ou agoes de
sociedade anénima?.

O usufrutuério pode ser pessoa fisica ou juridica, sendo
que, para a pessoa juridica, o Cédigo Civil estipulou um prazo
de 30 anos, a partir da data de inicio do seu exercicio (artigo
1.410, III). Findo este prazo, o usufruto somente pode ser re-
pristinado com nova institui¢cao®.

2. Cf. DINIZ, Maria Helena. Curso de direito civil brasileiro. v.4, p. 480-483.
3. Ibid.
4. Cf. VENOSA, Silvio de Salvo. Direito civil. v. 4, p. 546.
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Pontua Maria Helena Diniz que, de acordo com a sua
origem, o usufruto pode ser classificado como legal ou con-
vencional. E legal quando instituido por meio de lei em be-
neficio de determinadas pessoas, a exemplo do pai ou da mae
sobre os bens de filhos menores. O usufruto convencional se
da quando o direito real de usufruir de coisa alheia decorre de
um ato inter vivos, unilateral ou bilateral (ex. contrato) ou de
um ato juridico causa mortis (ex. testamento), entre outros®.

Trataremos, neste estudo, do usufruto convencional, sen-
do este o meio de constituir o usufruto de agées. O usufruto
de agoes de sociedade pode ser constituido de forma gratuita
ou onerosa e, como explica Silvio de Salvo Venosa, admite trés
possibilidades: (i) aliena-se a nua-propriedade, reservando-se
ao alienante o uso e gozo de usufrutuario; (ii) constitui-se o usu-
fruto, ficando o alienante como nu-proprietério, ou entao (iii)
cede-se a um sujeito a nua-propriedade e a outro o usufruto®.

A extincao do usufruto ocorre pela morte do usufrutué-
rio, pelo advento do termo de sua duracéao, pela cessacido do
motivo do qual se origina, pela rentncia, entre outros moti-
vos, previstos no artigo 1.410 do Cédigo Civil.

O usufruto de acgoes de sociedade tem sido utilizado em
planejamento sucessorio, nas situacdées em que o titular cede a
nua-propriedade ao seu sucessor e mantém a reserva de usu-
fruto. O usufruto oneroso de agoes tem sido utilizado como
forma de investimento.

O tema é complexo e néo se encontra especificamente
regulado na legislacao tributaria. Por essas razoes, tem susci-
tado muitas duvidas e controvérsias quanto ao efetivo desti-
natério dos rendimentos produzidos pelas agoes constituidas
em usufruto e quem deve suportar o 6nus dos tributos sobre
eles porventura incidentes. Questiona-se a quem aprovei-
ta a isencdo dos dividendos produzidos pelas ac¢oes, quando

5. Cf. DINIZ, Maria Helena. Op. cit, p. 486.
6. Cf. VENOSA, Silvio de Salvo. Direito civil. v. 4, p. 528.
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constituidas em usufruto, e a sistematica de tributacao dos ju-
ros sobre o capital préprio, uma vez que o Cédigo Tributério
Nacional néo estabelece tratamento tributario especifico para
o usufruto de agoes, assim como também nao o faz a legisla-
¢ao do imposto sobre a renda.

1. ODESTINATARIO DOS RENDIMENTOS PRODU-
ZIDOS PELAS ACOES DE SOCIEDADE CONSTI-
TUIDAS EM USUFRUTO E A QUEM SE APLICAM
OS EFEITOS TRIBUTARIOS

O usufruto é uma das faculdades inerentes ao direito de
propriedade, que confere ao seu titular o direito de receber
temporariamente, os frutos e utilidades de coisa alheia.

O Cédigo Civil (artigo 1.394) prevé que o usufrutuario
tem direito a posse, uso, administragio e percepcao dos frutos
que o bem produz. Por outro lado, estipula que é seu dever
suportar as prestacoes e os tributos devidos pela posse ou ren-
dimento da coisa usufruida (artigo 1.403, inciso II).

A Lei 6.404/76 regula o usufruto de acoes de forma esparsa,
porém segura, disciplinando a forma como deve ser averbado
(artigo 40 e artigo 100, inciso I, alinea f), como se da o exercicio
do usufrutuario ao direito de preferéncia para a subscricao do
aumento de capital (artigo 171, § 5°) e a quem se destina o paga-
mento dos dividendos das agoes cedidas em usufruto. Vejamos
o que dispoe, sobre este Gltimo ponto, a lei societaria:

Art. 205. A companhia pagara o dividendo de agdes nominativas
a pessoa que, na data do ato de declaracdo do dividendo, estiver
inscrita como proprietaria ou usufrutudria da agéo.

Analisando os dispositivos acima mencionados, da lei civil
e da lei societéria, verifica-se que o destinatério dos frutos pro-
duzidos pelas acoes constituidas em usufruto é o usufrutuério, e
nao o nu-proprietario. Tanto a lei civil quanto a lei societaria sao
claras ao estipular que esse rendimento pertence ao usufrutuério

166



30 ANOS DA CONSTITUICAO FEDERAL
E O SISTEMA TRIBUTARIO BRASILEIRO

e a ele deve ser diretamente pago ou creditado, uma vez que é
ele o titular do direito aos frutos produzidos pelas acoes.

Os frutos das agbes s@o os juros e os dividendos. As bonifi-
cagOes em agoes representam mera expansao dos bens originais
(acessao), ndo correspondendo a frutos, razado pela qual ingres-
sam na titularidade do acionista, ndo obstante ampliem a base de
calculo dos dividendos do usufrutuério (Lei n° 6.404/76, artigo 169,
§ 2°)". O estudo das bonificagdes nao é objeto do presente trabalho.

Sendo o usufrutuario o titular do direito aos juros e divi-
dendos produzidos pelas agoes, a tributacao sobre os rendi-
mentos, se houver, produzidos pelas a¢coes em usufruto, deve
ser suportada pelo usufrutuério, uma vez que é ele quem de-
mostra ter capacidade contributiva. O nu-proprietario nao au-
fere juros e dividendos e fica, por esse motivo, fora da relacéo
que se opera entre a sociedade investida e o usufrutuério das
acoes, no pagamento ou crédito dos rendimentos daqueles de-
correntes. Essa conclusao nao discrepa do que estipula o C6-
digo Civil, artigo 1.403, inciso II, que confere ao usufrutuario
a incumbéncia de suportar as prestagoes e os tributos devidos
pela posse ou rendimento da coisa usufruida.

No ambito tributario, conforme anteriormente mencio-
nado, ndo existe regulagio especifica para o usufruto de acoes
de sociedade. Nesses casos, o legislador do Cédigo Tributa-
rio Nacional determinou que devem prevalecer os institutos,
conceitos e formas do direito privado. E o que dispoe o artigo
109 do CTN, verbis:

Art. 109. Os principios gerais de direito privado utilizam-se para
pesquisa da defini¢do, do contetdo e do alcance de seus institu-
tos, conceitos e formas, mas nédo para definigdo dos respectivos
efeitos tributérios.

Sobre o assunto, esclarece Paulo de Barros Carvalho que
a legislacao tributaria recomendou a utilizagdo dos principios

7. Cf. BORBA, José Ewaldo Tavares. Direito societdrio, p. 266.
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gerais de direito privado para a pesquisa da definicédo, do con-
teudo e alcance dos institutos, conceitos e formas que compo-
nham a estrutura das normas tributarias. Todavia, no mesmo
dispositivo, reservou para si a demarcacao dos efeitos tributa-
rios especificos®. Ressalta, todavia, que:

“[...] na proépria idealizagdo das consequéncias tributarias o le-
gislador muitas vezes lanca méao de figuras de direito privado.
Sempre que isso acontecer, nao havendo tratamento juridico-tri-
butério explicitamente previsto, é evidente que prevalecerao os
institutos, conceitos e formas do direito privado™.

Tendo em vista que ndo ha regramento juridico-tributa-
rio especifico para a tributagdo dos rendimentos produzidos
pelas acoes de sociedade constituidas em usufruto, aplicam-
-se os ditames das leis civil e societaria.

Desse modo, havendo convencao que constitua o usu-
fruto de acoes de sociedade, segue-se a lei civil, que estipula
que é o usufrutudrio o titular dos frutos por elas produzidos
e, havendo recebimento de dividendos e de juros sobre o ca-
pital préprio nas acdes ou quotas de capital constituidas em
usufruto, é o usufrutuério quem deve suportar o 6nus dos tri-
butos sobre eles porventura incidentes.

Com base nessas premissas, analisaremos, a seguir, os
efeitos tributarios dos rendimentos pagos ou creditados aos
usufrutuéarios de agoes de sociedade a titulo de dividendos e
de juros sobre o capital préprio (JCP).

1.1 Dividendos

O artigo 10 da Lei 9.249/95 prevé que os valores de lucros
distribuidos e dividendos, calculados com base nos resulta-
dos apurados a partir do més de janeiro de 1996, pagos ou

8. Cf. CARVALHO, Paulo de Barros. Curso de direito tributdrio, p. 137.
9. Ibid., p. 138.
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creditados pelas pessoas juridicas tributadas com base no lu-
cro real, presumido ou arbitrado, ndo ficam sujeitos a incidén-
cia do imposto sobre a renda na fonte, nem integram a base
de célculo do imposto sobre a renda do beneficiario, seja ele
pessoa fisica ou juridica, domiciliado no Pais ou no exterior®.

Verifica-se que o dispositivo acima apontado institui uma
isencao, aplicavel aos lucros distribuidos e dividendos, pagos
ou creditados por sociedade aos beneficiarios, pessoas fisicas
ou juridicas. A isen¢ao da tributacao correspondente aos ren-
dimentos auferidos, a esse titulo, pelos beneficiarios, fica limi-
tada ao lucro obtido pela sociedade, efetivamente apurado na
sua escrituragdo comercial.

Sendo assim, todos os lucros e dividendos calculados a
partir dos lucros apurados pela sociedade, na sua escrituracao
comercial e distribuidos aos beneficiarios, sejam eles pessoas
fisicas ou juridicas, ndo constituem rendimentos tributéiveis
do beneficiario.

A distribuicao dos lucros e dividendos ¢é feita, via de re-
gra, aos sécios ou acionistas da sociedade. Todavia, na hipé6te-
se de institui¢do de usufruto de agoes, na auséncia de dispo-
sicdo expressa da lei tributdria que estipule forma especifica
de tributacao, estabelece a lei civil que o destinatario desses
lucros e dividendos € o usufrutuério.

Nao obstante, nesses casos, a Secretaria da Receita Fede-
ral do Brasil, por um certo periodo, promoveu o lancamento
de imposto sobre a renda em desfavor dos usufrutuarios, por
entender que os rendimentos recebidos a titulo de dividen-
dos em usufruto de agdes seriam tributaveis, e ndo isentos,
em razio de sua descaracterizacdo como lucros e dividendos,
devido ao fato de néo terem sido destinados ao acionista. O

10. Art. 10. Os lucros ou dividendos calculados com base nos resultados apurados a
partir do més de janeiro de 1996, pagos ou creditados pelas pessoas juridicas tributa-
das com base no lucro real, presumido ou arbitrado, nao ficarao sujeitos a incidéncia
do imposto de renda na fonte, nem integraréo a base de célculo do imposto de renda
do beneficiério, pessoa fisica ou juridica, domiciliado no Pais ou no exterior.
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usufrutuario das quotas ou agodes, submetido a uma fiscali-
zacao, ficava sujeito ao lancamento do imposto e também a
constituicdo de multa de 75%, por omissdo de rendimentos.

O lancamento, nesses moldes perpetrado, fundamenta-se
no artigo 123 do Cédigo Tributario Nacional, que determina
que, “salvo disposicbes de lei em contrério, as convencgoes
particulares, relativas a responsabilidade pelo pagamento de
tributos, ndo podem ser opostas a Fazenda Publica, para mo-
dificar a definicédo legal do sujeito passivo das obrigacoes tri-
butéarias correspondentes”.

Segundo esse equivocado entendimento, a constituicao
de usufruto de agoes e a destinacido dos rendimentos (e, con-
sequentemente, da isencao), diretamente para o usufrutuario
caracterizaria indevida oposicao a Fazenda Publica de instru-
mento particular com o objetivo de modificar o sujeito pas-
sivo de obrigacgao tributaria. Conforme consta, o pagamento
ou crédito dos dividendos deveria ser feito ao acionista, que
entdo os repassaria ao usufrutuario a outro titulo, que nao o
de dividendos. Desse modo, os dividendos, quando pagos ou
creditados ao usufrutuario teriam outra natureza e passariam
a caracterizar rendimento tributével.

O tema foi objeto de apreciacao pelo CARF, que assim de-
cidiu, no Acérdao 2401-004.568, de 7/02/2017:

USUFRUTO. NATUREZA JURIDICA. PARTICIPACOES SO-
CIETARIAS. O usufruto representa uma divisao das faculdades
inerentes ao direito de propriedade, uma vez que o direito real
sobre o objeto do usufruto é conferido a outrem, que passa a re-
tirar os frutos e utilidades que a coisa alheia produz, sem alterar
sua substancia. E da esséncia do usufruto o aproveitamento dos
rendimentos do bem pelo usufrutuério.

Com base na disciplina normativa afeta ao direito civil e societa-
rio, os valores a titulo de lucros/dividendos e de juros sobre capi-
tal préprio, pagos ou creditados como resultado de participacoes
societdrias, sdo rendimentos que pertencem ao usufrutudrio.

11. Vide ainda Acérdaos CARF 2402-004.567, 2401-004.569 e 2401-004.570 de
7/02/2017; 1402-002.445, de 10/04/2017.
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USUFRUTO. LUCROS/DIVIDENDOS. JUROS SOBRE CAPI-
TAL PROPRIO. TRIBUTACAO. INTERPRETACAO DA LE-
GISLACAO TRIBUTARIA. No caso dos rendimentos pagos ou
creditados a titulo de lucros/dividendos e de juros sobre capital
proprio, o legislador tributario deixou de atribuir ao instituto do
usufruto efeitos tributérios especificos, o que implica remeter o
intérprete aos efeitos tipicos decorrentes do direito privado.

As normas que estabelecem excegdes a tributagio ordinéria de-
vem ser interpretadas de maneira estrita, ndo comportando am-
pliacdo de contetddo ou emprego de analogias, assim como in-
vidvel também a utilizagdo pelo intérprete de exegese restritiva,
para o fim de distinguir onde a lei ndo distingue.

Foi acertada, a nosso ver, a decisdo do CARF proferida, por
maioria, no citado procedimento, haja vista que, ndo havendo
regramento juridico-tributario especifico para a tributagao dos
rendimentos produzidos pelas acoes de sociedade constituidas
em usufruto, aplicam-se os dispositivos das leis civil e societa-
ria. Aplicam-se, portanto, ao usufrutuério, os beneficios conce-
didos pela lei aos rendimentos auferidos a titulo de dividendos,
eis que sao eles, usufrutuérios, os seus legitimos beneficiarios,
segundo a lei civil. Na hipétese, considerando-se beneficiarios
dos rendimentos os usufrutuérios, a eles se aplica também a
regra de isencio prevista no artigo 10 da Lei n® 9.249/95.

Em 27 de margo de 2018, a Receita Federal do Brasil, por
meio da sua Coordenacao Geral de Tributacao, emitiu a Solu-
¢do de Consulta Cosit n° 38, cuja ementa a seguir transcreve-se:

ASSUNTO: IMPOSTO SOBRE A RENDA DE PESSOA JURI-
DICA -IRPJ

EMENTA: USUFRUTRO (sicc DE ACOES. DIVIDENDOS.
TRIBUTACAO.

Os lucros ou dividendos pagos ao usufrutuédrio das acdes da
empresa constituem rendimento ndo sujeito a tributagio pelo
imposto de renda, desde que tenham sido calculados com base
em resultados apurados a partir do més de janeiro de 1996.
Dispositivos Legais: Lei n° 6.404, de 1976, arts. 40 e 116; Lei
n°10.406, de 2002, arts. 1.390 a 1.411; Lei n° 9.249, de 1995, art. 10.

A Receita Federal, portanto, ja se posicionou no sentido que
os dividendos recebidos mantém sua natureza, quer sejam pagos
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ou creditados ao proprietario ou ao usufrutuario. Com o novo
entendimento, os ganhos auferidos pelos usufrutuérios passam
a ser considerados efetivamente como devem ser, ou seja, como
lucros distribuidos e dividendos, que, dentro dos limites que a
legislacao tributéria estipula, sdo isentos desse imposto.

A Solucdo de Consulta Cosit n° 38 deixa claro o
entendimento de que os lucros e dividendos recebidos pelo
usufrutuario das agdes ou quotas de capital de empresas sao
isentos do imposto sobre a renda, a partir da vigéncia da lei
9.249/95, isto é, janeiro de 1996.

1.2  Juros sobre o capital préprio (JCP)

O quanto decidido pela Receita Federal a respeito do
pagamento ou crédito de lucros distribuidos e dividendos ao
usufrutuario de acbes, todavia, ndo esti pacificado, naquele
Orgéo, no tocante aos juros sobre o capital préprio.

Os juros sobre o capital préprio remuneram o capital do in-
vestidor, como compensacio pelo quanto investido na sociedade,
na exata proporcio da participacéo do capital investido. O obje-
tivo da instituicao da sistematica de tributacao dos juros sobre o
capital préprio foi incentivar o empreendedor a investir, na socie-
dade, o seu préprio capital, e ndo capital financiado de terceiros.

O efeito na sociedade investida é que os juros sobre o ca-
pital préprio pagos ou creditados, calculados sobre as contas
do patriménio liquido e limitados a variagao, pro rata dia, da
Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLE sdo dedutiveis da base
de célculo do imposto sobre a renda da pessoa juridica tribu-
tada pelo lucro real. Para o investidor, o efeito é que a tributa-
cao do rendimento é feita exclusivamente na fonte, segundo
uma aliquota de 15%, para as pessoas fisicas e para as pessoas
juridicas néo tributadas com base no lucro real.

Antes da alteracao legislativa introduzida pela Lein®9.249/95,
as pessoas juridicas que possuiam capital financiado de tercei-
ros podiam deduzir, da base de célculo do imposto sobre a ren-
da das pessoas juridicas, os juros correspondentes a esse tipo de
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empréstimo, mas nédo havia previsao legal para que o mesmo tra-
tamento fosse dado no caso de investimento de capital préprio’.

A Lei n° 9.249/95 instituiu uma tributacao mais benéfica
sobre os juros sobre o capital préprio, visando a equiparacao
da tributagido do rendimento produzido pelos diversos tipos
de capital, conforme explicita sua Exposicao de Motivos!s:

10. Com vistas a equiparar a tributagdo dos diversos tipos de
rendimentos do capital, o Projeto introduz a possibilidade de re-
muneracdo do capital préprio investido na atividade produtiva,
permitindo a dedugédo dos juros pagos aos acionista, até o limite
da variagdo da Taxa de Juros de Longo prazo - TJLP; compa-
tibiliza as aliquotas aplicaveis aos rendimentos provenientes de
capital de risco aquelas pela qual sao tributados os rendimentos
do mercado financeiro; desonera os dividendos; caminha na di-
recdo da equalizagdo do tratamento tributario do capital nacio-
nal e estrangeiro; e revoga antiga isengdo do imposto de renda
incidente sobre a remessa de juros para o exterior, prevista no
Decreto-Lei n° 1.215, de 1972 (arts. 9° a 12, § 2° do art. 13, art. 28,
e inciso I do art. 32), a fim de que néo ocorra qualquer desarmo-
nia no tratamento tributario que se pretende atingir. Igualando-
-se, para esse fim, o aplicador nacional e estrangeiro.

11. A permisséo de dedugdo de juros pagos ao acionista, até o li-
mite proposto, em especial, deverd provocar um incremento das
aplicagoes produtivas nas empresas brasileiras capacitando-as a
elevar nivel de investimentos, sem endividamento, com evidentes
vantagens no que se refere a geragao de empregos e ao crescimen-
to sustentado da economia. Objetivo a ser atingido mediante a ado-
¢ao de politica tributdria moderna e compativel com aquela prati-
cada pelos demais paises emergentes, que competem com o Brasil
na capacitacio de recursos internacionais para investimento.

O tratamento tributario dos juros sobre o capital préprio
(JCP) esta regulado no artigo 9° da Lei 9.249/95:

Art. 9° A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos
da apuracéo do lucro real, os juros pagos ou creditados

12. Cf. Acérdao 1402-002.445 (Voto vencido, Rel. Cons. Paulo Mateus Ciccone).

13. http://www2.camara.leg.br/legin/fed/lei/1995/lei-9249-26-dezembro-1995-349062-ex-
posicaodemotivos-149781-pl.html
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individualizadamente a titular, sécios ou acionistas, a
titulo de remuneracgado do capital préprio, calculados
sobre as contas do patrimonio liquido e limitados a va-
riacdo, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo
-TJLP

[...]

§ 2° Os juros ficarao sujeitos a incidéncia do imposto de renda na
fonte a aliquota de quinze por cento, na data do pagamento ou
crédito ao beneficiario.

§ 3° O imposto retido na fonte seré considerado:

I - antecipagao do devido na declaragido de rendimen-
tos, no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada
com base no lucro real;

IT - tributacédo definitiva, no caso de beneficiario pessoa
fisica ou pessoa juridica nao tributada com base no lucro real,
inclusive isenta [...].

O pagamento ou crédito dos juros sobre o capital préprio
esté atrelado a participacgao do capital investido na sociedade,
e o célculo dos juros é feito na proporc¢ao das agdes ou quo-
tas correspondentes. O valor dos juros sobre o capital préprio
estd, portanto, diretamente relacionado ao investimento que
as agoes representam e esta estritamente vinculado as agoes,
sendo, por essas razodes, evidentes frutos produzidos pelas
acoes da sociedade.

Por esse motivo, no caso de agoes constituidas em usufru-
to, é o usufrutudrio o titular do direito ao rendimento a titulo
de juros sobre o capital préprio.

No entanto, esse ndo tem sido o entendimento esposa-
do pela Receita Federal. Na hip6tese de agoes gravadas com
usufruto, aquele Orgao tem promovido, contra o usufrutudrio,
o lancamento do imposto sobre a renda correspondente aos
rendimentos auferidos a titulo de juros sobre o capital préprio
segundo o regime geral de tributacio da renda das pessoas fi-
sicas ou juridicas, e, em relacdo ao nu-proprietario, considera
ter havido omissao de rendimentos auferidos a titulo de juros
sobre o capital préprio.
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Trocando em miudos, no caso de usufruto, a Receita Fe-
deral tem considerado que a sociedade paga juros sobre o
capital préprio ao acionista, nu-proprietario, e este repassa o
valor para o usufrutuario, a outro titulo. Com essa medida, o
nu-proprietario, que, com efeito, nada recebeu, é tributado de
acordo com a sistemaética dos juros sobre o capital préprio e
o usufrutuario é tributado segundo o regime préprio das pes-
soas fisicas ou juridicas, conforme o caso.

Os argumentos da fiscalizagdo sdo, além daquele utiliza-
do no caso dos dividendos (que uma convencgio particular nao
pode ser oposta a Fazenda Publica para a modificagdo do sujei-
to passivo), também o fato de que a Lei n® 9.249/95, ao instituir
o beneficio, limitou os seus efeitos, expressamente, aos “juros
pagos ou creditados individualizadamente a titular, sécios ou
acionistas” (grifamos), ndo o estendendo aos usufrutuarios.

Ao assim interpretar o caput do artigo 9° da Lei n°
9.249/95, a fiscalizacao aplica uma interpretagao voltada para
este Ginico enunciado.

Ocorre que as normas juridicas nao sao elementos isola-
dos, mas parte de um todo, que é o sistema normativo. Como
explica Lourival Vilanova, sistema “implica ordem, isto é,
uma ordenacgéio das partes constituintes, relacées entre partes
e elementos”. Nos sistemas proposicionais, como o do direito,
todos os elementos, as normas juridicas, se relacionam, de tal
modo que, “em sentido estrito, o sistema existe onde as partes
sdo proposigoes e entre elas ha relacoes que as agrupam num
todo consistente, interiormente coerente” 4.

Desse modo, a interpretagdo de um enunciado normativo
deve levar em conta todo o ordenamento juridico. Mas, nao é s6
isso. A construcéo de sentido do texto é atividade complexa e, na
construcgao do sentido do texto legislado, devem ser considerados
outros textos do direito positivo e também enunciados da Ciéncia
do Direito. E outros mais, como aponta Paulo de Barros Carvalho:

14. Cf. VILANOVA, Lourival. As estruturas légicas e o sistema do direito positivo, p.
162-163.
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A interpretacéo pressupée o trabalho penoso de enfrentar o per-
curso gerador de sentido, fazendo com que o texto possa dialo-
gar com outros textos, no caminho da intertextualidade, onde
se instala a conversagio das mensagens com outras mensagens,
passadas, presentes e futuras, numa trajetéria sem fim, expres-
sdo da inesgotabilidade®.

Cabe salientar, primeiramente, que o caput do artigo 9°
da Lei 9.249/95 nao é o Gnico enunciado a regular a tributagéo
dos juros sobre o capital préprio. Vejamos o que dispoe o § 7°
do mesmo artigo:

§ 7° O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica,
a titulo de remuneracéo do capital préprio, podera ser imputado
ao valor dos dividendos de que trata o art. 202 da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976.

Nesse ponto, vale uma reflexdo. De acordo com o dispo-
sitivo acima transcrito, o valor dos juros pagos ou creditados
pela pessoa juridica investida, a titulo de remuneracéo do ca-
pital préprio, pode ser imputado ao valor dos dividendos obri-
gatorios, de que trata o artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

Os dividendos, na hipé6tese de usufruto de agbes, sdo pa-
gos ou creditados, diretamente, ao usufrutuério. Dadas es-
sas condigOes, como seria possivel segregar, dos dividendos,
a parcela de juros sobre o capital préprio, para a eles conferir
diverso tratamento tributario, dirigido a outro sujeito?

Fica evidente que, embora dividendos e juros sobre o ca-
pital préprio possuam naturezas distintas, tém ambos a mes-
ma finalidade, qual seja, remunerar o capital. Nesse sentido,
entendemos que, no caso de constituicdo de usufruto, aplica-
-se, aos rendimentos auferidos a titulo de juros sobre o capital
proéprio, o disposto no artigo 205 da Lei n® 6.404/95, que deter-
mina ser o titular do pagamento ou crédito “do dividendo” a
pessoa que, na data do ato de declaracao do dividendo, estiver
inscrita como proprietaria ou usufrutuéaria da agao.

15. CARVALHO, Paulo de Barros. Direito tributdrio, linguagem e método, p. 196.
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O fato de o artigo 205 da Lei n® 6.404/76 dirigir-se somen-
te ao beneficiario do pagamento de dividendos e néao dispor,
expressamente, sobre o beneficidrio do pagamento ou crédito
dos juros sobre o capital préprio é que, em 1976, quando foi
publicada a Lei das Sociedades por Agdes, a figura dos juros
sobre o capital préprio nao existia no nosso ordenamento.

Importa considerar ainda que, também para a tributacao
dos rendimentos produzidos a titulo de juros sobre o capital
préprio, ndo existe regramento juridico-tributério especifico,
no caso das acoes de sociedade constituidas em usufruto. Des-
sa forma, norteiam a tributacao os dispositivos das leis civil e
societaria, o que significa dizer que ao usufrutuario se voltam
as normas de tributagao dos juros sobre o capital préprio, eis
que estes sao frutos das acoes havidas em usufruto e perten-
cem ao usufrutudario, e ndo ao nu-proprietario.

Sendo assim, no caso de acbes constituidas em usufru-
to, o beneficiario dos rendimentos auferidos a titulo de juros
sobre o capital préprio é o usufrutuario®. Seus rendimentos,
assim auferidos, segundo a legislacao tributaria, devem sofrer
retencio de imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 15%.
Caso o usufrutudrio seja pessoa juridica tributada pelo lucro
real, o valor retido é considerado antecipacao do imposto; nos
demais casos, a tributacéo é exclusiva na fonte.

2. USUFRUTO ONEROSO DE ACOES

No contrato oneroso de usufruto de agoes, o proprietario,
mediante remuneracio, transfere a terceiro o direito de usar e
fruir de suas a¢oes de sociedade, para que este, o usufrutuério,
receba os juros e dividendos no periodo de vigéncia do contrato.

Na constituicdo onerosa de usufruto, a contrapartida do
proprietario das acbes nao corresponde aos dividendos e juros
sobre o capital préprio, mas decorre da operacéo de constitui-
¢ao do usufruto.

16. Nesse sentido os Acérdaos CARF 1103-001.123, de 21/10/2014; 1401-002.081, de
20/09/2017; 1402-002.445, de 10/04/2017.
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Neste caso, ha duas operagoes. Na constituicdo do usu-
fruto oneroso, o proprietario confere a um terceiro, mediante
pagamento, o direito de auferir os rendimentos produzidos
pelas agdes, em uma operagio que representa, para o nu-pro-
prietario, uma espécie de antecipacéo de recebiveis. Uma vez
constituido o usufruto, o valor dos frutos que as agées venham
a produzir, consubstanciados nos dividendos e nos juros so-
bre o capital préprio, dirigem-se ao usufrutuério.

As normas acerca do imposto sobre a renda néo tratam
especificamente da tributagio do valor auferido pelo proprie-
tario da coisa na constituicdo de usufruto oneroso. No entan-
to, o ingresso que esse valor representa, no patriménio do
proprietario, se encaixa na nossa defini¢ao de “ingresso apto
a compor a renda”. E, portanto, rendimento tributavel.

O imposto sobre a renda visa gravar o acréscimo patrimonial
ocasionado pela criacao de riqueza. Essa riqueza, apta a caracte-
rizar a renda, ao cabo de um periodo de tempo, é riqueza nova,
vale dizer, riqueza anteriormente inexistente, que se agregou ao
patriménio. E riqueza produzida pelo trabalho, pelo capital, pela
sua combinacéo ou, no caso dos proventos de qualquer natureza,
por outra fonte produtora de riqueza, regular ou eventual”.

Vale ressaltar, contudo, que o mero ingresso da riqueza nao
representa a renda, eis que esta consiste em um saldo positivo
obtido ao final de um periodo de tempo, como resultado de uma
equacgio na qual se consideram as entradas, ou elementos positi-
vos, que sdo as receitas, ganhos ou rendimentos, e as saidas, que
sdo os gastos necessarios para a obtencgio e a manutengao das
receitas, ganhos ou rendimentos que compdem a equacio na
qual se apura, ao fim do periodo, a existéncia ou ndo de renda.

Sendo assim, na apuragio da renda das pessoas juridicas
tributadas pelo lucro real que constituam usufruto oneroso
de acoes em favor de terceiro, temos, por um lado, como ele-
mento positivo, o valor auferido com a constitui¢cdo do usu-
fruto, que se caracteriza como uma receita ou rendimento, e,

17. Cf. MURPHY, Celia. O imposto sobre a renda a luz da Constituigdo, p. 103.
18. Ibid.

178



30 ANOS DA CONSTITUICAO FEDERAL
E O SISTEMA TRIBUTARIO BRASILEIRO

por outro, como elemento negativo, o valor equivalente aos
dividendos e juros sobre o capital préprio que o proprietario
deixou de auferir em razao da constituicdo do usufruto®.

Caso essa conta nao seja feita, ndo se tributa a “renda”,
tal como previsto no artigo 153, III, da Constituicao Federal
e definido no artigo 43 do Cédigo Tributario Nacional, mas a
“receita” ou “rendimento”, figuras que a Unido nao é compe-
tente para tributar a titulo de imposto sobre a renda.

Segundo o principio contabil da competéncia, receitas e
despesas devem ser consideradas no resultado da pessoa ju-
ridica no periodo em que ocorrerem, independentemente do
pagamento ou recebimento, e de forma simultinea, quando se
relacionarem. O regime de competéncia, previsto na lei socie-
taria?, é aquele que reconhece receitas e despesas de acordo
com o principio da competéncia, e esté especificado no artigo
187, § 1° da Lei 6.404/76:

§ 1° Na determinacéo do resultado do exercicio serdo computados:

a) as receitas e os rendimentos ganhos no periodo, independen-
temente da sua realizacdo em moeda; e

b) os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos,
correspondentes a essas receitas e rendimentos.

Em razéao do disposto, o rendimento auferido pelo pro-
prietario das acoes e as perdas a ele correspondentes (na hi-
potese, representadas pelo valor dos dividendos e dos juros

19. Para as pessoas juridicas tributadas pelo lucro presumido, se o rendimento au-
ferido nao decorrer de uma das atividades para as quais a empresa foi constituida,
seré tributado como “demais receitas”, nos moldes previstos no inciso II do art. 25
da Lei n° 9.430/96 e segundo o regime de competéncia ou de caixa, conforme a
opcao feita anualmente pela pessoa juridica. Para as pessoas fisicas, o rendimento
serd tributado segundo o regime de caixa, com antecipagao do imposto sobre a ren-
da na fonte, se pago ou creditado por pessoa juridica e sujeito a antecipagio na mo-
dalidade “carné ledo”, se pago ou creditado por outra pessoa fisica.

20. Art. 177. A escrituracdo da companhia serd mantida em registros permanentes, com
obediéncia aos preceitos da legislagio comercial e desta Lei e aos principios de contabi-
lidade geralmente aceitos, devendo observar métodos ou critérios contébeis uniformes
no tempo e registrar as mutagoes patrimoniais segundo o regime de competéncia.
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sobre o capital préprio, que o proprietario deixou de auferir
em razio da constituicdo do usufruto) devem ser computados
no resultado da proprietaria das agoes constituidas em usu-
fruto segundo o regime de competéncia, levando-se em conta
a duracao do prazo contratual do usufruto.

CONCLUSOES

Ao outorgar competéncia a Unido para instituir imposto
sobre a renda, a Constituicdo indica que, por ser o titular da
capacidade contributiva, aquele que aufere a renda tributavel
é o sujeito cuja renda deve ser gravada. Esse sujeito é aque-
le que realiza o critério material da regra-matriz do imposto
e possui necessariamente um vinculo econémico com o ente
tributante, eis que € a sua riqueza que sofrera uma subtracao
em razdo da imposicéo tributaria. E ele também o beneficiario
de isencao porventura aplicavel.

Nao existe, na legislagdo tributéria, regulagio especifica
para a tributagdo dos rendimentos auferidos pelo usufrutuério de
acgoes de sociedade. Sendo assim, por forga do artigo 109 do CTN,
para a pesquisa da definicao, do contetido e alcance dos institutos,
conceitos e formas que componham a estrutura das normas tribu-
tarias, utilizam-se os principios gerais de direito privado.

A lei civil e a lei societaria definem os usufrutuarios
como os beneficiarios dos rendimentos produzidos pela coi-
sa constituida em usufruto. Sdo os usufrutuéarios os titulares
dos rendimentos produzidos pelas agoes constituidas em usu-
fruto; desse modo, havendo recebimento de dividendos e de
juros sobre o capital préprio em razdo das acdes ou quotas
de capital constituidas em usufruto, é o usufrutuario quem
deve suportar o 6nus dos tributos sobre eles porventura

incidentes, assim como é o usufrutuario o beneficiario da
isencio instituida sobre os dividendos.

Na constituicdo onerosa de usufruto, a contrapartida do
proprietario das acoes decorre da operacio de constituicdo do
usufruto, em que o proprietario confere a um terceiro o direito
de auferir os rendimentos decorrentes produzidos pela coisa
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cedida, mediante pagamento. Uma vez constituido o usufruto,
o valor dos frutos que as acoes venham a produzir, consubs-
tanciados nos dividendos e nos juros sobre o capital préprio,
dirigem-se ao usufrutuario. O valor recebido pelo proprieta-
rio pela constituicdo do usufruto representa “ingresso apto a
compor a renda” e é, portanto, rendimento tributavel.

A apuracgio da renda das pessoas juridicas tributadas
pelo lucro real que constituam usufruto oneroso de agoes em
favor de terceiro é feita segundo o principio contabil da com-
peténcia. Por essa razio, tanto o rendimento auferido pelo nu-
-proprietario das acées com a constituicdo do usufruto como
as perdas correspondentes, estas representadas pelo valor
dos dividendos e dos juros sobre o capital préprio, que o nu-
-proprietario deixou de auferir em razédo da constituigcdo do
usufruto, devem ser computados no resultado do nu-proprie-
tario, segundo o regime de competéncia, levando-se em conta
a duracgao do prazo contratual do usufruto.
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