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PARECER DE ORIENTA(}AO CVM N° 39, DE 20 DE DEZEMBRO DE 2021
Publicacao das demonstracoes financeiras de forma resumida.

1. Objeto deste Parecer de Orientacao

Este parecer de orientagcao procura dar concretude aos requisitos de publicacao a serem
observados nas demonstracoes financeiras resumidas, de acordo com as alteragcdes no artigo 289, | e ll, da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, introduzidas pela Lei n° 13.818, de 24 de abril de 2019, com
vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2022.

Em face da evolugao tecnologica e da migragcao dos conteudos para a forma digital, o custo da
publicacao de demonstracdes financeiras completas em jornais impressos se tornou objeto de criticas,
especialmente considerando-se a exigéncia legal de divulgacao simultanea das demonstracoes
financeiras resumidas em jornal de grande circulacao editado na localidade em que esteja situada a sede
da companhia e na pagina do mesmo jornal na internet, além da disponibilizacao das informagdes
completas, no caso das companhias abertas, nas paginas da Comissao de Valores Mobiliarios, da entidade
administradora do mercado e da propria companhia.

Nesse sentido, a nova modalidade de publicagcao resumida das demonstragdoes financeiras
exige atencao especial para que seja atendido o objetivo do dispositivo legal, no sentido de simplificar e
reduzir o custo de observancia das companhias, a0 mesmo tempo em que sejam fornecidas as
informagoes essenciais sobre as demonstracdes financeiras, as notas explicativas, o relatério do auditor
independente e, quando houver, o parecer do conselho fiscal.

2. Demonstracoes Financeiras resumidas

A nova redacao do art. 289, | e I, da Lei n°® 6.404/76 cria uma forma especial para a publicacao
das demonstracoes financeiras resumidas em jornais impressos, possibilitando que a companhia publique
de maneira desagregada os valores dos grupos de contas individualmente relevantes e de maneira
agregada valores de grupos de conta individualmente pouco relevantes. Todas as demonstragoes
financeiras resumidas devem ser elaboradas a partir dos numeros auditados das demonstragoes
financeiras completas, que devem estar devidamente divulgadas em endereco eletronico claramente
referenciado na publicagao resumida.

Para evitar quaisquer duvidas dos leitores das demonstragcdes financeiras resumidas, estas
devem ser precedidas dos seguintes avisos em destaque:

1) Aviso: As demonstracdes financeiras apresentadas a seguir sao demonstragoes financeiras
resumidas e nao devem ser consideradas isoladamente para a tomada de decisao. O entendimento da
situacao financeira e patrimonial da companhia demanda a leitura das demonstragdes financeiras
completas auditadas, elaboradas na forma da legislagdo societaria e da regulamentacao contabil
aplicavel.

2) As demonstragdes financeiras completas auditadas, incluindo o respectivo relatorio do
auditor independente, estao disponiveis nos seguintes enderecos eletronicos:

a) [Inserir o endereco do eletronico do jornal de grande circulacao da publicagaol;
b) [Inserir o endereco eletrénico da companhia, se Companhia registrada na Categoria Al,
c) linserir o endereco eletronico da CVMI;

d) [Inserir o endereco eletrénico da B3 no caso de companhias listadasl.



As demonstracoes financeiras resumidas de um determinado exercicio social devem apresentar
informagcdes comparativas com o exercicio anterior, em menores detalhes do que as demonstracdes
financeiras completas, contudo, ainda devem ser uma representacao estruturada consistente do
desempenho e da posicao patrimonial da companhia.

Nesse sentido, a CVM entende que, para alcangar os resultados esperados pelo dispositivo
legal, os administradores das companhias abertas e demais agentes envolvidos devem divulgar,
comparativamente com os dados do exercicio social anterior, no minimo, as seguintes informacoes:

a) Balanco patrimonial resumido, apresentado de forma condensada, contemplando, no minimo,
os valores relativos aos seguintes grupos de contas:

l. Ativo Circulante, subdividido, no minimo, em Caixa e Equivalentes, Aplicacdes Financeiras,
Titulos e Valores Mobiliarios, Contas a Receber, Estoques, Impostos a Recuperar e Outros Ativos
Circulantes;

[l. Ativo Nao Circulante, subdividido, no minimo, em Realizavel de Longo Prazo, Investimentos,
Propriedades para Investimento, Imobilizado, Ativo Bioldgico, Ativo de Direito de Uso, Ativo Intangivel e
Outros Ativos Nao Circulantes;

lll. Passivo Circulante, subdividido, no minimo, em Fornecedores, Salarios e Beneficios a Pagar,
Encargos Sociais, Obrigacoes Fiscais, Emprestimos e Financiamentos de Curto Prazo, IR e CS a pagar,
Provisoes e Outros Passivos Circulantes;

IV. Passivo Nao Circulante, subdividido, no minimo, em Empréstimos e Financiamentos, Passivo
de Arrendamento, IR e CS diferidos, Provisdes e Outros Passivos Nao Circulantes;

V. Patrimoénio Liquido dividido em Capital Social, Reservas de Capital, Ajustes de Avaliacao
Patrimonial (Outros Resultados Abrangentes Acumulados), Reservas de Lucros, Lucros ou Prejuizos
Acumulados e Outros itens do PL.

b) Demonstracao do resultado do exercicio resumida, apresentada de forma condensada,
contemplando, no minimo, os valores relativos as receitas de vendas (liquida), custo dos produtos, das
mercadorias ou dos servicos vendidos, lucro bruto, despesas com vendas, gerais e administrativas, perdas
por reducao ao valor recuperavel (impairment), outras despesas e receitas operacionais, resultado da
equivaléncia patrimonial, lucro ou prejuizo antes do resultado financeiro e impostos, resultado financeiro,
resultado antes dos impostos sobre o lucro, despesa com imposto de renda e contribuicao social e lucro
ou prejuizo liquido do exercicio;

c) Demonstracdao do resultado abrangente resumida, apresentada de forma condensada,
contemplando, no minimo, os valores relativos ao lucro ou prejuizo liquido do exercicio, outros resultados
abrangentes que nao serao reclassificados para o resultado, outros resultados abrangentes que poderao
ser reclassificados para o resultado e resultado abrangente do exercicio;

d) Demonstracdao dos fluxos de caixa resumida, apresentada de forma condensada,
contemplando, no minimo, os recursos liquidos gerados pelas atividades operacionais, os recursos liquidos
gerados (utilizados) nas atividades de investimentos, os recursos liquidos gerados (utilizados) nas
atividades de financiamentos, o aumento (reducao) de caixa e equivalentes de caixa no exercicio, caixa e
equivalentes de caixa no inicio do exercicio, caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio;

e) Demonstracao da mutacao do patriménio liquido resumida, apresentada de forma
condensada, contemplando, no minimo, as variagoes relacionadas ao capital social, as variagoes das
reservas de capital, as variagdes das contas de ajustes da avaliacao patrimonial (outros resultados
abrangentes acumulados), variagdes de reservas de lucros e variagoes de lucros ou prejuizos acumulados
e outras variacoes patrimoniais;

f) Demonstracao do valor adicionado resumida, apresentada de forma condensada,
contemplando, no minimo, a receita, os insumos adquiridos de terceiros, o valor adicionado bruto, a
depreciacao, amortizacdo e exaustdao, o valor adicionado liquido produzido pela companhia, o valor
adicionado recebido em transferéncia, o valor adicionado total a distribuir, e a distribuicao do valor
adicionado, separando em distribuicao para pessoal e administradores, distribuicao ao governo (impostos,
taxas e contribuicdes), a remuneracao do capital de terceiros e a remuneracao do capital proprio.



A companhia deve avaliar a adequacao da divulgacao resumida sugerida e caso julgue
necessario a segregagcao mais pormenorizada de quaisquer contas ou subcontas em suas demonstracoes
financeiras resumidas, deve fazé-lo. Caso algum grupo de contas acima elencado nao possua saldo ou
este nao seja material, deve ser suprimida sua apresentagao.

As instituicoes financeiras que sejam companhias abertas devem avaliar, dentro do mesmo
escopo dos requisitos apresentados acima e em alinhamento com a regulamentacao do Conselho
Monetario Nacional, a melhor forma de apresentacao das demonstragoes financeiras resumidas.

3. Notas explicativas

A nova redacao do art. 289, Il, da Lei n°® 6.404/76 possibilita a divulgacao dos trechos relevantes
das notas explicativas. Ressalta-se que, da mesma maneira que as pecgas contabeis elencadas no item 2
deste Parecer de Orientacao, as notas explicativas resumidas devem ser elaboradas a partir das notas
explicativas completas das demonstragdes financeiras auditadas, que devem estar devidamente
divulgadas em endereco eletronico claramente referenciado na publicagcao resumida.

As notas explicativas resumidas devem contemplar, no minimo, as seguintes informacgoes:
a) Breve contexto operacional da companhia;

b) Bases de elaboracao e apresentacao das demonstragdes financeiras;

c) Mudancas de praticas contabeis em relagao ao exercicio social anterior;

d) Politicas contabeis criticas e as discricionarias;

e) Eventos subsequentes relevantes.

A companhia deve avaliar a adequacao da divulgacao das notas explicativas resumidas
sugerida e, caso identifique outras informagdes consideradas como relevantes e essenciais para o
entendimento das suas demonstragoes financeiras resumidas, deve adiciona-las as notas explicativas
resumidas.

Recomenda-se, ainda, que seja divulgada na publicacao resumida a proposta da destinacao do
resultado discriminando, se for o caso, a base de calculo dos dividendos, inclusive os dividendos ja pagos
durante o exercicio social e o montante do dividendo por agao.

4. Relatério do Auditor Independente resumido e Parecer do Conselho Fiscal resumido

A nova redacgao do art. 289, |l, da Lei n°® 6.404/76 possibilita a divulgacao dos trechos relevantes
do relatorio do auditor independente e do parecer do Conselho Fiscal, quando houver.

Relatoério do Auditor Independente resumido

Ressalta-se que o relatorio do auditor independente resumido deve ser elaborado a partir do
relatorio do auditor independente completo, que deve estar devidamente divulgado em endereco
eletronico claramente referenciado na publicagao resumida.

O relatorio do auditor independente resumido deve conter, no minimo:

(i) tipo da opinidao (sem modificacdo ou com modificacdo, especificando se opiniao com
ressalvas, opiniao adversa ou abstencao de opiniao);

(i) um resumo dos assuntos que levaram a modificagcdes na opiniao do auditor, se houver;

(iii) declaracao sobre a existéncia de um relatorio sobre as demonstragdes financeiras
completas;

(iv) onde o relatodrio do auditor se encontra disponivel; e
(v) data de emissao do relatorio.

E importante destacar que a publicagdo de um "extrato das informagdes relevantes do relatorio”
consiste na inclusao de uma declaracao sobre o conteudo do relatdorio e nao se confunde com a
publicagcao de partes do relatorio, nem consiste em opiniao sobre as demonstragdes financeiras resumidas
que estao sendo publicadas.



O auditor independente deve verificar se as informagdes publicadas de forma condensada
estao em consonancia com as demonstracoes financeiras completas auditadas e com o relatorio emitido
pelo auditor independente sobre essas demonstragdes financeiras completas, em linha com o disposto no
artigo 25, | da Resolugao CVM 23/2021.

Parecer do Conselho Fiscal resumido

O parecer do conselho fiscal resumido deve ser elaborado a partir do parecer do conselho fiscal
completo, que deve estar devidamente divulgado em endereco eletronico claramente referenciado na
publicacao resumida.

O parecer do conselho fiscal resumido deve conter, no minimo, a opiniao do conselho fiscal
sobre o processo de elaboracao e o conteudo das demonstragdes financeiras e do relatorio anual da
administracao, devendo ser incluidos mengao se houve voto divergente e outros assuntos considerados
como essenciais pelo conselho fiscal.

5. Mencodes a LAJIDA (EBITDA) e LAJIR (EBIT)

Quaisquer mencgoes aos termos LAJIDA (EBITDA) e LAJIR (EBIT), incluindo as suas respectivas
versoes ajustadas, ou seja, EBITDA Ajustado ou EBIT Ajustado, na publicacao a que se refere este parecer
de orientagcao, devem ser obrigatoriamente acompanhados de conciliagao dos valores apresentados,
sendo que todos os numeros divulgados nessa conciliagao deverao constar nas Demonstracoes
Financeiras da Companhia, em estrita observancia a Instrucao CVM n° 527/2012 e alinhados com as
informagoes constantes no Relatério de Administracao que acompanha as Demonstracdes Financeiras da
Companhia.

6. Aplicacao e efeitos deste parecer

A CVM entende que os procedimentos acima descritos sao formas adequadas de dar
cumprimento as condigcoes previstas no artigo 289, | e ll, da Lei n® 6.404/76, introduzidas pela Lei n’
13.818/2019, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2022. Todavia, os procedimentos descritos neste
parecer ndo sao exclusivos nem exaustivos. No exercicio de sua competéncia fiscalizadora e punitiva, a
CVM podera admitir a utilizacao de outros modos de cumprimento dos deveres legais.

Por fim, na aplicacao deste Parecer, a CVM observara, quando aplicavel, o art. 2°, paragrafo
unico, Xlll da Lei n°® 9.784, de 29 de janeiro de 1999, que veda a incidéncia retroativa de nova interpretacao,
e do Decreto-lei n° 4.657, de 4 de setembro de 1942, conforme alterado pela Lei n° 13.655, de 25 de abril
de 2018, que dispde sobre seguranca juridica e eficiéncia na criagao e na aplicagao do direito publico.

Aprovado pelo Colegiado em reuniao do dia 16 de dezembro de 2021.

MARCELO BARBOSA

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.



