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Oficio-Circular n2 1/2022-CVM/SRE

Rio de Janeiro, 14 de janeiro de 2022.

Assunto: Orientacoes sobre a incidéncia e o recolhimento da taxa de
fiscalizacao dos mercados de titulos e valores mobilidrios de que trata a
Lei n2 7.940/1989 a serem observadas pelos emissores/ofertantes e
intermediarios em ofertas publicas de valores mobilidrios.

Senhor Diretor,

1. O presente Oficio-Circular tem como objetivo principal orientar os
emissores/ofertantes de valores mobilidrios e as instituicdes intermediarias quanto
a incidéncia e ao recolhimento da taxa de fiscalizacao dos mercados de titulos e
valores mobiliarios de que trata a Lei n® 7.940/1989, tendo em vista: (i) a edicao,
em 12 de outubro de 2021, da Medida Proviséria n® 1.072, que dispde sobre a
alteracao da forma de calculo da taxa de fiscalizacao dos mercados de titulos e
valores mobiliarios, alterando assim a Lei n® 7.940/1989, com producao de efeitos
financeiros a partir de 12 de janeiro de 2022; e (ii) a consequente edicao, em 27 de
dezembro de 2021, da Resolucao CVM n® 61, que entrou em vigor em 3 de janeiro
de 2022 e que, entre outras normas da CVM, alterou a Instrucao CVM n? 400/03, a
Instrucao CVM n? 476/09 e a Resolucao CVM n? 6/21.

2. Apresentamos a seguir as orientacdes relativas ao tema, a luz das
principais ddvidas que tém sido recebidas pela SRE:

ASPECTOS GERAIS
a. Base de Calculo/Forma de Recolhimento: A taxa de fiscalizacao deve ser



recolhida sobre o valor total da operacao e nao sobre os valores individuais dos
registros de uma oferta, conforme previsto no inciso Il do art. 42 da Lei n®
7.940/1989[11].

Nesse sentido, em ofertas submetidas a registro, o recolhimento de taxa pode ser
feito uma Unica GRU que cubra o valor total da oferta (operacao), observado o
item "b" abaixo. Exemplificando, para o caso de uma oferta publica de debéntures
em séries submetida a registro, cada série correspondendo a um registro, o
recolhimento de taxa de fiscalizacao pode ser feito em uma Unica GRU ou boleto
PagTesouro que cubra o valor total da emissao.

Ja no caso de ofertas com esforcos restritos (dispensadas de registro) deve ser
feito um pagamento para cada comunicado enviado no ambito de uma mesma
oferta (ver itens "f" e "g" abaixo), tomando por base o valor efetivamente
colocado, informado nesse comunicado. Exemplificando, para o caso de uma
oferta publica de debéntures em séries distribuida com esforcos restritos, cada
série correspondendo a um comunicado no Sistema de Esforcos Restritos (SER), o
recolhimento de taxa de fiscalizacao deve ser feito em uma GRU ou boleto
PagTesouro para cada série, o que permite a geracao de diferentes nimeros de
referéncia a serem utilizados exclusivamente em cada comunicado.

b. Ofertas primaria/secundaria: No caso de ofertas primaria/secundaria,
atentar para o fato de que os recolhimentos da taxa de fiscalizagcao devem ser
feitos pelos respectivos contribuintes (emissor no caso de oferta primaria e
ofertante no caso de oferta secundaria) sobre o valor total da operacao sob sua
responsabilidade, ndao sendo possivel fazer um pagamento Unico (via GRU ou
boleto PagTesouro) englobando as ofertas primaria e secundaria.

c. Aliquota: A aliguota é Unica para todas as ofertas publicas de valores
mobilidrios de acordo com a tabela do Anexo IV (aliuota de 0,03% sobre o valor
total da oferta/operacao) da Lei n? 7.940/1989[2]. Nao existe mais previsao de
teto limitador do valor devido em relacao ao pagamento da taxa. O valor a ser
recolhido sera sempre o valor da operacao multiplicado pela aliquota, existindo,
contudo, um valor minimo a ser recolhido e que equivale a R$ 809,16, também de
acordo com o Anexo IV (na prética, operacdes inferiores a R$ 2.697.200,00 devem
recolher o valor minimo de R$ 809,16).

OFERTAS REGISTRADAS

d. Lotes adicionais: A taxa de fiscalizacao passa a incidir sobre o montante da
oferta (“valor da operacao”) e nao mais sobre o registro concedido, o que
acarreta algumas novas interpretacdes relevantes. Nesse sentido: (i) a taxa de
fiscalizacao passa a incidir também sobre o lote adicional, que integra o valor da
operacao e (ii) como nas ofertas publicas registradas o momento do pagamento é
por ocasiao do protocolo do pedido de registro, a base de calculo deve incluir a
soma dos lotes base, adicional e suplementar (se houver), conforme Anexo Il da
Instrucdo CVM n? 400/03[3], sempre considerando o montante maximo para esses
lotes, conforme previsto na documentacao da oferta.

e. Ofertas de acoes com bookbuilding: No caso de ofertas de acoes
submetidas a registro, cuja quantidade e/ou preco nao sejam conhecidos no
momento do protocolo do pedido de registro (ofertas que contam com
procedimento de bookbuilding), o recolhimento deve ser feito com base na
estimativa do ofertante em relacao ao montante total da oferta (ja incluindo a
previsao de lotes base, adicional e suplementar).
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OFERTAS DISPENSADAS DE REGISTRO (ESFORCOS RESTRITOS)

f. Momento do recolhimento da taxa de fiscalizacao: As ofertas dispensadas
de registro passam a recolher taxa de fiscalizacao, nos termos do inciso Il do art.
4° da Lei n? 7.940/1989[1]. Desse modo, as ofertas distribuidas com esforcos
restritos (dispensadas de registro) devem recolher a taxa de fiscalizacao. Para
essas ofertas, o recolhimento da taxa de fiscalizacao deve ocorrer até a data de
encerramento da oferta, conforme previsto art. 82 da Instrucao CVM n¢ 476/09, §
39[4], sempre sobre o montante total efetivamente captado, devendo ser
informado, no comunicado de encerramento, o numero de referéncia do
pagamento efetuado.

g . Numero de Referéncia do Pagamento: O nUmero de referéncia do
pagamento da taxa de fiscalizacao deve ser informado no momento do envio do
comunicado de encerramento em campo especifico desse formulario. O numero
de referéncia aparece no campo ‘"Informacdes de responsabilidade do
Beneficiario" do boleto, caso o pagamento tenha sido feito via GRU. No caso de
pagamento via PagTesouro, o numero de referéncia aparece na tela de
confirmacao do pagamento. Em caso de pagamento via GRU, é necessario
aguardar o dia util sequinte ao pagamento para compensacao do mesmo e envio
do comunicado de encerramento.

h . Ofertas iniciadas mas nao encerradas em 2021: Ainda no caso das
ofertas distribuidas com esforcos restritos (dispensadas de registro), de acordo
com a Lei n? 7.940/1989 o recolhimento é devido por ocasiao da realizacao da
oferta e a CVM esclareceu na Resolucao CVM n? 61/2021 que esse momento se
perfaz no encerramento da mesma. Desse modo, ainda que a oferta tenha se
iniciado antes de 1/1/2022, se o encerramento ocorrer no ano de 2022, o
recolhimento é devido na data de encerramento sobre o montante total
efetivamente captado, conforme informado no comunicado de encerramento
previsto no art. 82 da Instrucao CVM n? 476/09 [5].

i. Pagamento feito apds a data de encerramento: O pagamento da taxa de
fiscalizacao deve ser realizado até a data de encerramento da oferta, conforme
item 'f' acima. Entretanto, caso o pagamento nao seja realizado até a data de
encerramento da oferta, o mesmo podera ser feito, com os devidos acréscimos
previstos no § 12 do art. 52 da Lei n2 7.940/1989, até a data do comunicado
de encerramento da oferta. No comunicado de encerramento devem ser
informadas as datas corretas de encerramento da oferta, de pagamento da taxa e
0 numero de referéncia do pagamento (ainda que com acréscimos, se
intempestivo).

O caélculo desses acréscimos pode ser efetuado com o auxilio da “ferramenta de
calculo de encargos” disponivel no site da CVM
em https://cvmweb.cvm.gov.br/SAR/FormCalcEncarg.aspx (entrar no
site www.gov.br/cvm, abrir o menu existente ao lado de "Comissao de Valores
Mobilidrios" e escolher "Centrais de conteldo" e em seguida "Central de Sistema
da CVM". Na tela seguinte selecionar "Taxa de Fiscalizacao e Multas" no menu a
esquerda e, em seqguida, selecionar "Ferramenta de Calculo" a direita).

Destacamos que o comunicado de encerramento de uma oferta conduzida com
esforcos restritos deve ser realizado em até 5 dias corridos do encerramento da
oferta, nos termos do art. 82 da Instrucao CVM n? 476/09 [5] e a nao comunicacao
a CVM nesse prazo constitui infracdao grave, nos termos do art. 18 da mesma
Instrucao.
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OFERTAS NAO SUJEITAS A REGISTRO

j. Ofertas nao sujeitas a registro/Art. 52 das Instrucao CVM n° 400/03: As
ofertas publicas previstas no art. 52 da Instrucao CVM n¢ 400/03[6]1 nao estao
sujeitas a registro na CVM, e, portanto, nao ensejam recolhimento de taxa de
fiscalizacao.

k. Ofertas nao sujeitas a registro/Resolucao CVM n2 6/2020: As ofertas
publicas de CAV previstas na Resolucdao CVM n2 6/2020 também nao estao sujeitas
a registro na CVM, conforme art. 12 da Resolucao CVM n? 6/2020[7] e, portanto,
nao ensejam recolhimento de taxa de fiscalizacao.

CONSULTAS DE REGULADOS (emissores, ofertantes e intermediarios)

I. Conforme divulgado no Oficio-Circular n? 1/2021-CVM/SRE, de 1/3/2021,
consultas simples, que nao demandem um aprofundamento de analise por parte
da SRE, podem ser encaminhadas para o e-mail sre-consultas@cvm.gov.br. Se o
tema envolver dlvidas e questdes relacionadas a ofertas com esforcos restritos e
comunicados relacionados a tais ofertas, o atendimento sera realizado pelo e-mail
sre-suporte476@cvm.gov.br. Cabe destacar que a apresentacao de consulta por
parte do regulado nao o exime do cumprimento, nos devidos prazos, das
obrigacdes legais e regulamentares, ainda que objeto da consulta formulada.

m. Ddvidas acerca do recolhimento da taxa de fiscalizacdao podem também ser
encaminhadas para a Geréncia de Arrecadacao e Cobranca (GEARC) da CVM
através do e-mail gearc@cvm.gov.br. A CVM mantém também pagina dedicada a
divulgar diversos aspectos relativos a taxa de fiscalizacao, disponivel
em: https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/regulados/taxa-de-fiscalizacao.

Por fim, tendo em vista as recentes atualizacbes legais e regulatérias, com a
edicao, em 01/10/2021, da Medida Proviséria n? 1.072, e a edicao, em 27/12/2021,
da Resolucao CVM n? 61, solicitamos desconsiderar a secao 2.1.5 do Oficio-
Circular n? 1/2021-CVM/SRE, de 1/3/2021. Informamos, outrossim, que essa secao
sera atualizada no préoximo Oficio-Circular anual da SRE a ser em
breve disponibilizado.

Atenciosamente,

LUIS MIGUEL R. SONO
Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios

[1] Lei n® 7.940/1989 com redacao dada pela Medida Proviséria n? 1.072/2021
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Art. 4° A Taxa é devida:

(...)

Il - por ocasido da realizacdo de oferta publica de valores mobiliarios, incluidas as
hipéteses de dispensa de registro pela CVM, com incidéncia sobre o valor da
operacao, conforme estabelecido no Anexo IV;

[2] ANEXO IV da Lei n® 7.940/1989 incluido pela Medida Provisdria n? 1.072/2021
(Incluido pela Medida Provisdria n® 1.072, de 2021) Producédo de efeitos

ALIQUOTA INCIDENTE | VALOR MINIMO DA TAXA
SOBRE O VALOR DA | INCIDENTE SOBRE A OFERTA
OFERTA (R$)

Oferta publica de | g g30, R$ 809,16

valores mobiliarios

1. Prevalecera o valor minimo de R$ 809,16 na hipdtese de a aplicacdo da aliquota
de 0,03% sobre o valor da oferta ser inferior.

[3]1 Anexo Il da Instrucao CVM n2 400/03 com redacao dada pela Resolucao CVM n@
61/2021

(...)
13. comprovante de pagamento da taxa prevista no Anexo IV da lei que trata da
taxa de fiscalizacdo dos mercados de titulos e valores mobiliarios, incluindo os
eventuais lotes adicional, previsto no art. 14, § 29, e suplementar, previsto no art.
24;

[4] Art. 82 da Instrucao CVM n? 476/09 com redacao dada pela Resolucao CVM n?@
61/2021

(...)

§ 32 O pagamento da taxa prevista no Anexo IV da lei que trata da taxa de
fiscalizacdo dos mercados de titulos e valores mobiliarios deve ser efetuado na
data de encerramento da oferta publica distribuida com esforcos restritos
encerrada com éxito, devendo o numero de referéncia do pagamento ser
informado na comunicacao de que trata o caput." (NR)

[5] Art. 82 da Instrucao CVM n2 476/09

Art. 82 O encerramento de oferta publica distribuida com esforc¢os restritos devera
ser informado pelo intermediario lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias, contado
de seu encerramento.

[6] Art. 52 da Instrucao CVM n? 400/03 com redacao dada pela Resolucao CVM n?@
61/2021

Art. 52 Nao se sujeitam ao registro a que se refere o art. 22 as sequintes ofertas
publicas de distribuicao:

(...)
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[71 Art. 12 da Resolucao CVM n? 6/2020 com redacao dada pela Resolucao CVM n?@
61/2021

Art. 12 A oferta publica de distribuicao de certificados de investimento que
caracterizem quotas representativas de direitos de comercializacao de obras e
projetos especificos da area audiovisual cinematografica brasileira de producao
independente, bem como os de exibicao, distribuicao e infraestrutura técnica,
apresentados por empresa brasileira de capital nacional ("Certificados de

Investimento Audiovisual" ou "CAV"), ndo esta sujeita a registro na CVM,
observados os termos desta Resolucao.

Documento assinado eletronicamente por Luis Miguel Jacinto Mateus
Rodrigues Sono, Superintendente de Registro, em 14/01/2022, as

06:39, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de
2015.
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